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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Banco Davivienda S.A.

Sefnores Accionistas
Corporacién Financiera Davivienda S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén

He auditado los estados financieros separados de Corporacion Financiera Davivienda S.A. (la
Corporacion), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2023 y los estados separados de resultados, otro resultado integral, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinion, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera separada
de la Corporacién al 31 de diciembre de 2023, los resultados separados de sus operaciones y
sus flujos separados de efectivo por el aho que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme con el ano anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccién “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Corporacién, de
acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards
Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

He determinado que no existen asuntos clave de auditoria que se deban comunicar en mi informe.
Otros asuntos
Los estados financieros separados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 se

presentan exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por miy en mi informe
de fecha 17 de febrero de 2023, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo de la
Corporacion en relacion con los estados financieros separados

Banco Davivienda S.A.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Corporacién para continuar como un negocio en marcha, de
revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la
base contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la
Corporaciéon o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder
de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Corporacion.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros separados, bien
sea por fraude o error, diseho y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel
que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control
interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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e Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Banco Davivienda S.A.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Corporacion para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros separados o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opiniéon. Mis conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Corporaciéon deje de operar como un negocio en
marcha.

e Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados presentan las
transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.

e Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacién financiera
de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opinién sobre
los estados financieros del grupo. Soy responsable por la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinién de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno de la Corporacién, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2023:

a) La contabilidad de la Corporacion ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la adecuada administracion y provision de los
bienes recibidos en pago y con la implementacion e impacto en el estado de situaciéon
financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de
administracién de riesgos aplicables.
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e) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relacién con el
Programa de Transparencia y Etica Empresarial, mediante instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo —
SARLAFT o Sistema de Control Interno aplicable, segun Concepto 2022033680-002-000
del 7 de abril de 2022 emitido por este ente de control.

Banco Davivienda S.A.

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Corporacién no
se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

h) Se ha dado cumplimiento a las instrucciones establecidas en el Capitulo XXXI de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relacién con el
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR).

i) Se ha dado cumplimiento por parte de la Compania a lo establecido en Capitulo XXXI| de
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relacién con la
Gestion y el Modelo del Riesgo de Liquidez.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 21 de
febrero de 2024.

2. Efectle seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Corporacién y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

ng\\lq P\—\Q Q\\‘D(CI

Camila Andrea Pita Rivera
Revisor Fiscal de Corporacion Financiera Davivienda S.A.
T.P. 238981 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

21 de febrero de 2024
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Banco Davivienda S.A.

Sefores Accionistas
Corporacioén Financiera Davivienda S.A.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la
Corporacioén Financiera Davivienda S.A. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2023,
en la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos
de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea
de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno que incluye el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), y las medidas de conservacion y custodia de
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en
la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
(Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000, por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
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Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas
en inglés y traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectue los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el
Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo
(SARLAFT), y las medidas de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV
y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

Banco Davivienda S.A.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno que incluyen el
Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT), vy las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV
y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre
de 2023. Los procedimientos incluyen:

* Obtencién de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), y
las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la
Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.
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e Obtencién de una certificacion de la Administraciéon sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas.

e |ectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e |ndagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el Sistema
de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT),
y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la
Parte lll, Titulo V, Capitulo | de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia, lo cual incluye

* Pruebas de diseno, implementacion y efectividad sobre los controles relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos establecidos
por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de riesgo por la
entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a los
controles.

* Evaluacién del diseno, implementacion y efectividad de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

* Verificacién del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los sistemas
de administracion de riesgos y atenciéon al consumidor.

* Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas.

* Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condiciéon en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o
mMas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Banco Davivienda S.A.
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Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluaciéon de riesgos, sus
sistemas de informacion y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte I, Titulo V, Capitulo | de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Banco Davivienda S.A.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que expreso
a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte
[Il, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

CQM\XCi P\—\Q e

Camila Andrea Pita Rivera
Revisor Fiscal de Corporacion Financiera Davivienda S.A.
T.P. 238981 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

21 de febrero de 2024
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los suscritos Representante Legal y Contador de Corporaciéon Financiera
Davivienda S.A. atendiendo los términos establecidos en los articulos 46 y 47 de
la Ley 964 de 2005 y de acuerdo a las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, se permiten:

Certificar que los Estados Financieros y otros informes relevantes por el periodo
comprendido entre la fecha 1 de Enero y el 31 de diciembre de 2023, no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera
situacion patrimonial o las operaciones de la Corporacién Financiera Davivienda
S.A., de acuerdo con lo establecido en el articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

En concordancia con los términos dispuestos por las normas de Contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia y atendiendo los aspectos referidos
en el Marco Conceptual, la informacion y afirmaciones integradas en los Estados
Financieros han sido debidamente verificadas y obtenidas de los registros
contables, elaborados de conformidad con el marco normativo antes referido.

Corporacion Financiera Davivienda S.A. Cuenta con adecuados sistemas de
revelacion y control de informacién financiera, para lo cual se han disefiado los
correspondientes procedimientos que permiten asegurar que ésta sea presentada
en forma apropiada, cuya operatividad es verificada por la Auditoria y la Direccion
Contable.

Asi mismo, informamos que no se han evidenciado deficiencias significativas
presentadas en el disefio y operacion de los controles internos que hubieran
impedido a la Compainiia registrar, procesar, resumir o0 presentar adecuadamente
su informacion financiera. Se han realizado las actividades de control en la
gerencia para prevenir el riesgo de fraude en procesos que afectan la calidad de la
informacion financiera y evidenciar cambios en su metodologia de evaluacion.

Nit. 901323565-4 / www.corporacionfinancieradavivienda.com

Comporacién Financiera Davivienda S.A
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En los Estados Financieros se encuentran registrados los activos, pasivos y
patrimonio neto existentes en la fecha de corte y éstos representan probables
derechos y obligaciones futuras, respectivamente. Las transacciones ocurridas en
el periodo y que corresponden a la entidad y sus subordinadas fueron registradas
y los hechos econdmicos han sido reconocidos por los importes apropiados,
clasificados, descritos y revelados fielmente, teniendo en cuenta los aspectos
referidos en el Marco Conceptual y en concordancia con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados
Financieros, conforme a los reglamentos normativos y que las mismas se hayan
tomado fielmente de los libros en concordancia con el articulo 37 de la Ley 222 de
1995. La Compaifiia cuenta con adecuados procedimientos de control y revelacion
de informacién financiera y su operatividad ha sido verificada, de acuerdo con los
términos establecidos en el articulo 47 de la Ley 964 de 2005.

Bogota, 21 de febrero del 2024

/ e /%M (N/w

Elizabeth Cristina Uribe Pardo Tatidna Salﬂarri’aga Jimenez
Representante Legal Contador T.p 136928 -T

Nit. 901323565-4 / www.corporacionfinancieradavivienda.com
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Estado Separado de Situacion Financiera
(Millones de pesos colombianos (COP))

Banco Davivienda S.A.

Nota 31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

ACTIVO

Efectivo 9.1 16.959 18.470
Cuentas por cobrar 9.2 26.711 171
Inversiones en subsidiarias y acuerdos conjuntos 9.3 386.731 408.514
Propiedades y equipo, neto 9.4 399 -
Otros activos no financieros 9.5 568 699
Total activo 431.368 427.854
PASIVO

Cuentas por pagar 9.6 5.660 1.529
Otros pasivos y pasivos estimados 9.7 441 46.567
Total pasivo 6.101 48.096
PATRIMONIO

Capital 9.8 473.897 345.000
Reserva legal 1.909 1.909
Prima de emision 61.721 29.110
Otros resultados integrales 16.837 27.114
Resultados acumulados (23.375) 13.767
Pérdida del ejercicio (105.722) (37.142)
Total patrimonio 425.267 379.758
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 431.368 427.854

Véanse las notas que acompafian los Estados Financieros Separados.

okl Coney b e

/4 .
ELIZABETH CRISTINA URIBE PARDO TATILNA SAL&ARRI{’-\GA JIMENEZ CAMILA ANDREA PITA RIVERA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Corporacion Financiera
T.P. N0.136928 - T Davivienda S.A.

T.P. No. 238981 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de 2024)

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA
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Corporacién Financiera Davivienda S.A.
Estado Separado de Resultados
(Millones de pesos colombianos (COP))

Banco Davivienda S.A.

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2023 2022
Ingresos por intereses 2.205 1.529
Margen financiero bruto 2.205 1.529
Participacion en resultados de subsidiarias y acuerdos conjuntos, neto 9.3 (102.978) (35.055)
Gastos operacionales 10.1 4,949 4176
Gastos de personal 2.049 1.297
Otros gastos 2.900 2.879
Margen operacional (105.722) (37.702)
Impuesto a las ganancias 10.2 5 (560)
Pérdida del ejercicio (105.722) (37.142)
Resultado por accion del periodo en pesos (") (243,01) (133,44)

(") Calculada como: Pérdida del ejercicio / numero de acciones promedio en circulacion.

Véanse las notas que acompafian los Estados Financieros Separados.

ol L
/ LA U Camicy Pha Rwoa

ELIZABETH CRISTINA URIBE PARDO TATILNA SALdARR{AGA JIMENEZ CAMILA ANDREA PITA RIVERA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Corporacion Financiera
T.P. N0.136928 - T Davivienda S.A.

T.P. No. 238981 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de 2024)

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA
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Corporacién Financiera Davivienda S.A.
Estado Separado de Otro Resultado Integral
(Millones de pesos colombianos (COP))

Anos terminados el 31 de diciembre de: 2023 2022
Pérdida del ejercicio (105.722) (37.142)
‘Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del

ejercicio

Beneficios a empleados largo plazo T gy 1)
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo R (1)
‘Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio

Inversiones valoradas por el método de participacion patrimonial (10.272) 16.138

Total otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio | (10.272)  16.138
Total otro resultado integral (10.277) 16.137

Pérdida integral total del ejercicio (115.999) (21.005)

Véanse las notas que acompafan los Estados Financieros Separados.

"‘m%\m oy (/v%w Camia tha Rwoa

ELIZABE%H CRISTINA URIBE PARDO TﬁlTIANA SIZLDAB{RIAGA JIMENEZ CAMILA ANDREA PITA RIVERA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Corporacion Financiera
T.P. No.136928 - T Davivienda S.A.

T.P. No. 238981 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de 2024)
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Corporacién Financiera Davivienda S.A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo
(Millones de pesos colombianos (COP))

Anos terminados el 31 de diciembre: Nota 2023 2022 z
Pérdida del ejercicio (105.722) (37.142) 5
Conciliacion entre la pérdida del ejercicio y el efectivo neto usado g
en las actividades de operacion =
Provision para cesantias 19 18
Ingresos por intereses (2.205) (1.529)
Depreciaciones 9.4-10.1 79 -
Método participacion patrimonial 9.3 102.978 35.055
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar (181) 36
Otros activos no financieros 9.5 131 (691)
Cuentas por pagar (1.409) 1.405
Otros pasivos 74 (19.566)
Pago de cesantias (18) (3)
Impuesto a las ganancias pagado (24) (12)
Intereses recibidos 2.205 1.529
Efectivo neto usado en las actividades de operacién (4.073) (20.900)
Aumento inversiones en negocios conjuntos 9.3 (30.164) -
Adquisicion de titulos participativos y subsidiarias (55.739) (222.604)
Anticipos para futuras capitalizaciones (26.359) -
Adiciones de propiedades y equipo 9.4 (478) -
Efectivo usado en las actividades de inversion (112.740) (222.604)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Aumento de capital social 161.508 187.680
Anticipos recibidos para futuras capitalizaciones (46.206) 46.206
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 115.302 233.886
Disminucién neta de efectivo (1.511) (9.618)
Efectivo al inicio del ejercicio 18.470 28.088
Efectivo al final del ejercicio 16.959 18.470

Véanse las notas que acompafian los Estados Financieros Separados.

4
ELIZABETH CRISTINA URIBE PARDO TATILNA SAL‘E4ARR/AGA JIMENEZ
Representante Legal Contador
T.P. N0.136928 - T

Camicy tea Ruea

CAMILA ANDREA PITA RIVERA
Revisor Fiscal Corporacion Financiera
Davivienda S.A.
T.P. No. 238981 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de 2024)

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Notas a los estados financieros separados
(Millones de pesos colombianos (COP))

1. Entidad que reporta

La Corporacién Financiera Davivienda S.A. es una institucidn financiera de caracter privado con domicilio
principal en la ciudad de Bogota, se constituyé mediante escritura publica No. 16904 del 9 de septiembre de
2019, de la Notaria 29 del circuito de Bogota, con permiso de funcionamiento hasta el 9 de septiembre de
2069, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término y tiene por objeto social principal celebrar
0 ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a las corporaciones financieras. La
Corporacién Financiera Davivienda S.A. forma parte del Grupo Bolivar y su controlante directo es el Banco
Davivienda.

Mediante Resolucion 1631 del 3 de diciembre de 2019, la Superintendencia Financiera de Colombia otorgé
permiso de funcionamiento.

2. Hechos significativos
Al 31 de diciembre de 2023, se registraron los siguientes hechos significativos:

e En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de marzo de 2023 se aprobd el
aumento del capital autorizado de la Corporacion Financiera Davivienda por $100.000. El detalle del capital
autorizado, suscrito y pagado (ver nota 9.8).

e En el mes de mayo se emitieron 144.000.000 de acciones (129.600.000 a Banco Davivienda, 14.399.991
a Panama Licencia Internacional y 9 correspondientes a interés minoritario), por valor de $180.432
generando aumento en capital social de $144.000 y prima en colocacion de acciones por $36.432.

Producto de la capitalizacién se recibieron pagos por $82.584, se legalizaron anticipos recibidos de Banco
Davivienda por $78.924 y al corte esta pendiente de pago por Banco Davivienda $18.924.

e En el mes de agosto se adquirieron 100.000 acciones de Datio Inversiones (precio accion $1.000 y valor
nominal $1.000)* por valor de $100, y en el mes de diciembre se adquirieron 103.000 acciones por $39.000
asi: (precio accion $378.640, valor nominal $1.000)* y prima en colocacion de acciones por $38.897. (ver
nota 9.3).

e En el mes de diciembre se adquirieron 14.000.000 de acciones de VC Investments (valor nominal $1.000 y
prima en colocacion de acciones $586)* por valor de $22.204 quedando pendiente un pago por $5.565. (ver
nota 9.3 y nota 11).

e En los meses de abril y septiembre se adquirieron 1.570.254 y 2.334.711 acciones (precio accién $1.936,
valor nominal $1.000 y $936 prima colocacion acciones)* de Rappipay Compaiiia de Financiamiento por
valor de $3.040 y $4.520 respectivamente legalizando los anticipos pendientes.

e En el mes de diciembre se adquirieron 4.513 acciones de Holding Rappipay por valor de $22.604 (precio
accion $5.008.584, valor nominal $1.000)*, con esta adquisicién se legalizaron anticipos por el mismo valor.
(ver nota 9.3).

* Cifras expresadas en pesos colombianos (COP)

3. Bases de preparacion

Declaracion de cumplimiento de las Normas de Contabilidad de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1 (NCIF Grupo 1) establecidas en
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Notas a los estados financieros Separados
(Millones de pesos colombianos (COP))

la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020 y 938 de
2021. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafnol por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).

La Corporacion aplica a los presentes estados financieros separados las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

Rubro Normatividad Excepcion

Clasificacion y Decreto 2267 del 11 Exceptué la aplicaciéon de la NIIF 9, en relacion
valoracion de noviembre de con la clasificacion y valoracion de las
portafolio de 2014. inversiones definiendo la aplicacion de lo
inversiones establecido en el capitulo I-1 “Clasificacion,

Valoracién y Contabilizacion de inversiones
para estados financieros”, de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF).

Una vez evaluado lo establecido en la NIIF 10 parrafo 4 literal A, se concluyé que la Corporacién Financiera
Davivienda S.A. no requiere presentar estados financieros consolidados porque cumple con la totalidad de
las siguientes condiciones:

e Es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todos sus otros propietarios,
incluyendo los titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informados de que la controladora no
presentara estados financieros consolidados y no han manifestado objeciones a ello;

e Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico (ya sea una bolsa de
valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados locales o regionales);

e No registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una comision de valores u otra
organizacion reguladora, con el propdsito de emitir algun tipo de instrumentos en un mercado publico; y

e Su controladora ultima, o alguna de las controladoras intermedias elaboran estados financieros
consolidados que se muestran disponibles para uso publico y cumplen con las NIIF.

b. Negocio en marcha

La elaboracion de los Estados Financieros Separados se ha llevado a cabo bajo la premisa de un negocio
en marcha. Se ha determinado que no existen incertidumbres relevantes en relacion con hechos, eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas significativas acerca de la capacidad de la Corporacién Financiera
Davivienda S.A. para operar de manera continua y normal.

El resultado de los ultimos afios corresponde a las proyecciones realizadas por la administracion, dado el
desempefio en algunos de los negocios que se encuentran en proceso de estabilizacion, situacion que no
afecta la hipétesis de negocio en marcha.

c. Uniformidad de la presentaciéon
La administracion de la Corporacion Financiera Davivienda S.A. mantendra la presentacién y clasificacion
de las partidas reveladas en los Estados Financieros Separados de un periodo a otro, salvo se presente una

revision de las actividades de importancia significativa a la presentacion de los Estados Financieros
Separados, o cuando se ponga de manifiesto que sera mas apropiada otra presentacion u otra clasificacion,
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Notas a los estados financieros separados
(Millones de pesos colombianos (COP))

tomando para ello en consideracion los criterios definidos segun politicas de la Corporaciéon Financiera
Davivienda S.A. vigentes.

La revelacion respecto a los criterios y estimados utilizados para el reconocimiento de componentes de
activos y pasivos de la Corporaciéon Financiera Davivienda S.A., se muestra en la nota relacionada con las
politicas contables y la de uso de estimaciones y juicios.

d. Presentacion de los estados financieros

i) Est ituacion financier:
Se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez, por
considerar que, para una entidad financiera, esta forma de presentacién proporciona informacion fiable mas
relevante.

ii) Est result t tro result integral
Se presentan por separado en dos estados como lo permite la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros.
Asi mismo, el estado de resultados se presenta por la naturaleza de los ingresos y gastos debido a que es
una presentacidon que proporciona informacién mas fiable y relevante para las entidades financieras. En el
Estado de Otro Resultado Integral se presentaran las partidas de ingresos y gastos que no se reconocen en
el estado de resultados tal como lo requieren o permiten otras NIIF.

iii) Est mbi n el patrimoni

El estado de cambios en el patrimonio presenta el resultado integral total del periodo, por cada componente
una conciliacion de los importes al principio y al final del periodo y transacciones con los propietarios

iv) Est fluj fectiv
El flujo de efectivo se realiza y presenta por el método indirecto, segun el cual se comienza presentando la
ganancia o pérdida en términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones (o0 devengos) que son la causa de
cobros y pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con
flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion.

Los ingresos y gastos por intereses se presentan dentro de las actividades de operacion.

4. Principales politicas contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los Estados Financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

4.1 Bases de medicion

Los Estados Financieros Separados fueron elaborados sobre la base de los costos histéricos considerando
que este generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

4.2 Moneda funcional y de presentacién

Los Estados Financieros Separados han sido elaborados y presentados en pesos colombianos por
corresponder a la moneda funcional de la Corporacion Financiera Davivienda S.A. y cumpliendo
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Notas a los estados financieros Separados
(Millones de pesos colombianos (COP))

instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia segun Circular externa 038 de 2013. Las
partidas incluidas en los Estados Financieros Separados se expresan en la moneda del ambiente

econdémico primario donde opera la Corporacion Financiera Davivienda S.A. (pesos colombianos). Toda la
informacion se presenta en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

4.3 Efectivo

El efectivo incluye el disponible y los depdsitos en bancos que son utilizados por la Corporacion Financiera
Davivienda S.A. en la administraciéon de sus compromisos a corto plazo.

4.4 Cuentas por cobrar

La Corporacién Financiera ha clasificado sus activos financieros a costo amortizado o valor razonable de
acuerdo con el modelo de negocio definido para gestionar los riesgos y beneficios asi como las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Las caracteristicas de los flujos de efectivo permiten identificar si, se tiene el instrumento para obtener
los flujos de efectivo contractuales, para la venta o para ambos.

4.5 Inversiones
Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Corporacion Financiera Davivienda S.A. Una entidad es
controlada por la Corporacién Financiera Davivienda S.A. Cuando esta ejerce poder sobre la participada,
esta expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y
tiene la capacidad de influir sobre esos rendimientos.

Las inversiones en subsidiarias son contabilizadas en los Estados Financieros por el método de
participacion patrimonial, las variaciones de resultados se registran en el estado de resultados y las
variaciones patrimoniales en el ORI.

4.6 Acuerdos Conjuntos
Se determina el tipo de acuerdo conjunto en el que esta involucrada. La clasificacién de un acuerdo conjunto

como una operacion conjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las partes
con respecto al acuerdo.

Operacion conjunta

Cuando la Corporacion Financiera Davivienda S.A. tiene derecho a los activos y obligaciones con respecto a
los pasivos, relacionados con el acuerdo, contabiliza cada activo, pasivo y transaccion, incluidos los
mantenidos o incurridos de forma conjunta, en relacién con la operacion.

Negocio conjunto

Aquel mediante el cual las partes definen control conjunto y tienen derecho a los activos netos del acuerdo a
través de la creacion de un vehiculo separado. El control conjunto es el reparto del control contractualmente
decidido, que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Los negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de la participacion patrimonial.
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Corporacion Financiera Davivienda S.A.
Notas a los estados financieros separados
(Millones de pesos colombianos (COP))

4.7 Propiedad y equipo:

Los vehiculos se reconocen al costo, menos depreciacion y deterioro. El costo incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El importe en libros de un elemento de propiedades y equipo se dara de baja por su disposicion; o cuando
no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién.

Depreciacion: La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de los activos,
menos su valor residual . Dicha depreciacién se registra con cargo a resultados. Los vehiculos poseen una
vida util de 3 a 4 afos y un valor residual del 20% del valor de adquisicion.

Las vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
4.8 Pasivos financieros

Un instrumento se clasifica como pasivo financiero cuando contiene una obligacion contractual para
transferir efectivo u otros activos financieros, cuando se estime sera o podra ser liquidado dentro de un
numero variable de los instrumentos patrimoniales propios y que no sea un instrumento financiero derivado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos financieros.

4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Corporacion Financiera Davivienda S.A. tiene una obligacion
presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Corporacién
Financiera Davivienda S.A. tenga que asumir el costo de la obligacion y por lo tanto puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provisiéon es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la
obligaciéon presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligaciéon presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos
flujos de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econédmicos requeridos para liquidar
una provisién por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el pago y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

4.10 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Los beneficios a empleados a corto plazo son aquellos que se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses al final del periodo anual sobre el que se informa, tales como sueldos y
salarios, vacaciones anuales, licencia por enfermedad, cesantias e intereses sobre cesantias, entre otros.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a la Corporacién Financiera durante el periodo contable,
se reconocera el importe (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios
como un pasivo (gasto acumulado o devengado) y como un gasto.

La obligacién contractual o implicita de la Corporacién Financiera se limita al reconocimiento del importe que
se haya acordado, con el empleado, y se calculard con base en una estimacion fiable de los importes a
pagar, se genera el gasto sélo con base en la ocurrencia de la contraprestacion dado que los servicios
prestados por los empleados no incrementan el importe de los beneficios.
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Beneficios de largo plazo

Los beneficios a largo plazo, son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a corto
plazo, beneficios posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese.

Beneficios post-empleo

Son aquellos diferentes de las indemnizaciones por cese y de los beneficios a corto plazo, que se pagan
después de que el trabajador complete su periodo de empleo.

Los planes de aportacion definida son aquellos en los cuales se realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada (un fondo) y no tiene obligacién legal ni implicita de realizar
contribuciones adicionales, se incluye en esta clasificacion los beneficios de plan complementario de
pension.

4.11 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio o en otro resultado integral.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la utilidad o la pérdida
imponible del afio y cualquier ajuste relacionado con afios anteriores. Se mide usando las tasas impositivas
aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de balance. El impuesto
corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades
que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos
futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos
los casos, excepto que:

1. Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccioén que no es una
combinaciéon de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible
fiscal;

2. Corresponden a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
sobre las que la Compainia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que:

1. Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
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transaccion que no es una combinaciéon de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

2. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el
estado de situaciéon financiera. La Compafia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si la Compainiia tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o
que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Compania espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compania revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional. Si las
pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan
lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el
efecto resultante se cargara o abonara a los resultados del periodo.

La Comparia so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a
la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar
importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

ravamen ntingen

El reconocimiento, medicién y revelacion de los gravamenes contingentes se hace con aplicacion a lo
establecido en la NIC 37 y la CINIIF 21.

Im in ri merci
Para el afio gravable 2023, en aplicacion de la ley 2277 de 2022, el gasto por Impuesto de Industria y

Comercio en la determinacién a la renta liquida sélo puede tratarse como deduccion y contablemente se
reconocié como gasto.
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4.12 Patrimonio

Capital social

Son clasificados los instrumentos de capital como instrumentos de patrimonio de acuerdo con la sustancia y
caracteristicas de los mismos. Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos se
reconocen por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emisién y de cualquier efecto tributario.

Reserva legal

Las Corporaciones en Colombia deberan constituir una reserva legal del 10% de las utilidades liquidas de
cada ejercicio hasta llegar al 50% del capital suscrito. La reserva puede reducirse a menos del 50% del
capital suscrito, cuando tenga objeto cubrir pérdidas acumuladas. La reserva legal no puede destinarse al
pago de dividendos ni para asumir gastos o pérdidas durante el tiempo que la Corporacién Financiera
Davivienda S.A. tiene utilidades no repartidas.

4.13 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se reconocen conforme al método de tasa
efectiva.

Los ingresos operativos seran reconocidos cuando las obligaciones de desempefio a las que se ha
comprometido con el cliente son satisfechas, a cambio de un importe que refleje la contraprestacion

acordada en los contratos y a la cual se tiene derecho. En este sentido, los ingresos operativos seran
reconocidos cuando se cumplan las cinco etapas definidas en la NIIF 15.

5. Uso de estimaciones y juicios

Para la elaboracion de los Estados Financieros Separados, la Administracion de la Corporacion Financiera
Davivienda S.A. aplica criterios, juicios y estimaciones, conforme al entendimiento y aplicabilidad del marco
técnico normativo para la preparacion de la informacion financiera y las instrucciones emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacién se presentan las estimaciones realizadas para este periodo:

Deterioro de activos fijos

Previa verificacion de indicios de deterioro de activos fijos, la Corporacion Financiera Davivienda calcula el
monto recuperable de los activos fijos a fin de determinar si han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Beneficios a los empleados de largo plazo
El reconocimiento y medicion del beneficio de prima extralegal por antigiiedad se hace aplicando un método
simplificado de contabilizacion y reconociendo todos los cambios en el importe en libros de los pasivos por

beneficios a largo plazo en el resultado del periodo.

Beneficios a los empleados post-empleo

En los planes de beneficios definidos por la Corporacién Financiera Davivienda otorga beneficio de Pdliza
de salud para pensionados, siendo determinado con base en el valor presente de los pagos futuros
estimados que se tienen que realizar a los empleados, soportado con estudios actuariales, utilizando el
método de unidad de crédito proyectada, en el cual se reparten los beneficios entre los periodos en los que
surge la obligacion de pago a medida que los empleados prestan los servicios. Los cambios en el pasivo
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relacionados al costo del servicio y el interés neto (costo financiero) se reconocen en resultados, y los
cambios por las nuevas mediciones actuariales se registran en otro resultado integral.

6. Cambios en politicas contables significativas

A partir del 01 de enero del 2023 se incorporaron las enmiendas establecidas en el decreto 938 del 2021,
estas modificaciones fueron aplicadas por la Corporacién y no tuvieron impactos en los estados financieros
separados y revelaciones.

7. Nuevas normas e interpretaciones emitidas pero no vigentes

Corporacién Financiera Davivienda S.A., analiza continuamente la evolucion, modificaciones e impactos en
sus estados financieros de las normas y enmiendas emitidas por las entidades regulatorias en Colombia y
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — (IASB, por sus siglas en inglés, emisor de las
NIIF).

El 5 de agosto de 2022 el Gobierno Nacional emitié el Decreto 1611 de 2022, modificando el Marco Técnico
Normativo con la finalidad de incorporar y dar aplicabilidad en la legislacién colombiana a las enmiendas
emitidas por el IASB (algunas de las modificaciones incorporadas en el decreto se encuentran detalladas a
continuacion). Sin embargo, las enmiendas no han sido aplicadas por la Compafiia, debido a que la vigencia
del decreto en mencion rige a partir del 1 de enero de 2024.

A continuacion, se resumen los pronunciamientos contables emitidos por el IASB y la Superintendencia
Financiera de Colombia, incorporados en la legislacion colombiana con aplicaciéon posterior al 31 de
diciembre de 2023 y aquellos requerimientos emitidos por el IASB que no se encuentran en el Marco
Técnico Normativo y cuya aplicacion en Colombia dependera de las normas que expida el Gobierno
Nacional.

El impacto de estas enmiendas e interpretaciones esta en proceso de evaluacién por parte de la
administracion; no obstante, no se espera que tengan un impacto significativo en los estados financieros.

Decreto 1611 del 2022: Periodos anuales que comienzan el 01 de enero de 2024
NIC 1 Presentacion de estados financieros
Las modificaciones incluyen lo siguiente:

e Requiere a las compafiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de las politicas
contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros eventos o
condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones materiales, otros
eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros de la compainia.

NIC 8 Politicas Contables Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
Modificaciones emitidas para aclarar como las compafias deben distinguir entre cambios en las politicas
contables y cambios en estimaciones contables, teniendo como foco principal la definicion y aclaratorias

de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables, especificando que
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una compania desarrolla una estimacion contable para alcanzar el objetivo previamente definido en una
Politica contable.

NIC 12 Impuestos las ganancias

Modificaciones emitidas para aclarar como se deben contabilizar los impuestos diferidos en cierto tipo de
transacciones en donde se reconoce un activo y un pasivo, por ejemplo arrendamientos y obligaciones por
retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencién en el reconocimiento inicial de modo que no se aplica
a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias. Como resultado, las
compafiias necesitaran reconocer un activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por
las diferencias temporarias que surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacién por
retiro de servicio.

8. Gestion Integral de riesgos

La gestion de riesgos de la Corporacion Financiera Davivienda S.A., se fundamenta en el modelo
corporativo del Banco Davivienda S.A., compafia matriz, y los estandares definidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia a través de sus sistemas de administracién de riesgo. La Junta Directiva es el
maximo érgano de direccién y control de la gestion de riesgos, que a su vez se soporta en una serie de
cuerpos colegiados, politicas, lineamientos y manuales para el control de todas las dimensiones de riesgos
identificadas en la organizacion.

8.1 Riesgo de Mercado y Liquidez

Teniendo en cuenta que el portafolio de la Compafiia tiene vocacion de permanencia, no hay exposicion a
variables de mercado de manera directa. Por su parte, la exposicion al riesgo de liquidez es minima toda
vez que la Compania no tiene requerimientos de efectivo imprevistos y su estructura de fondeo se basa en
patrimonio. En consecuencia, al cierre de 2023 no se presentaron cambios en los niveles de exposicién a
estos riesgos y la evolucion del portafolio ha atendido al plan de inversiones estructural.

8.2 Riesgo Operacional

Durante el afo 2023 la gestion de Riesgo Operacional se enfocé en madurar la metodologia de riesgo
operacional para la identificacion de riesgos y controles, asi como la promocién de reporte de eventos y la
generacion de planes de accion. Se fortalecié el esquema de comunicaciones y entrenamiento mediante el
plan de trabajo desarrollado con las diferentes areas, logrando un mejor esquema de control fortaleciendo la
cultura de riesgo en la Corporacién Financiera Davivienda S.A. Asi mismo se da cumplimiento a la
normativa de riesgo operacional que incorpora el valor en riesgo operacional regulatorio en el calculo de
solvencia.

Asi mismo y como parte de la estrategia de administracién del riesgo operacional hemos venido asegurando
los controles acorde a la documentacién de procesos y a las responsabilidades en los Acuerdos de Niveles
de Servicio entre la Corporacién Financiera Davivienda S.A. y Banco Davivienda S.A.

Dando cumplimiento a las politicas aprobadas por la Junta Directiva en concordancia con el marco
regulatorio, los riesgos estdn adecuadamente gestionados y se mantiene un perfil de riesgo bajo. A
continuacion se presenta el perfil de riesgo con los porcentajes de riesgos por zona:
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Riesgos SARO [NBAIGNN  mepio aro  [NGRITICONN

Politica - meta > 80% <=19% <=1% =0%
Porcentaje 100% 0% 0% 0.00%
Cantidad 50 0 0 0

Durante el afio 2023 no se presentaron pérdidas por riesgo operacional para la Corporacion Financiera
Davivienda.

8.3 Atencion al Consumidor Financiero

Los lineamientos, normas y politicas disefiados para el cumplimiento del Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero, se actualizaron acorde a la Circular Externa 023 de 2021 de la Superintendencia Financiera de
Colombia para dar aseguramiento a los nuevos requerimientos normativos. Dando cumplimiento a las
politicas aprobadas por la Junta Directiva en concordancia con el marco regulatorio, los riesgos estan
adecuadamente gestionados y se mantiene un perfil de riesgo bajo. A continuacion se presenta el perfil de

riesgo con los porcentajes de riesgos por zona:

Riesgos sac NSRBI vevio [ A GG

Politica > 80% <=19% <=1% =0%
Porcentaje 100% 0% 0% 0%
Cantidad 3 0 0 0

9. Partidas especificas del estado de situaciéon financiera

9.1 Efectivo

A continuacién se detalla el efectivo:
31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

Moneda legal
Cuenta de ahorros 16.959 18.470

La calidad crediticia del saldo de la cuenta de ahorros es grado de inversion.
No existen restricciones sobre el efectivo.

9.2 Cuentas por cobrar
A continuacion se detalla las cuentas por cobrar:

31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022
1 -

Subsidiarias
Anticipos de capitalizacion (1) 26.359 -
Anticipo de impuestos 351 171

—_
—_

26.711 171
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(1) Corresponde a los anticipos de capital realizados al negocio conjunto Holding Rappipay S.A.S. por valor de
$26.359. Se espera que los anticipos sean legalizados durante el afio 2024.

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar por periodos de maduracion:

31 de diciembre, 2023

Hasta 1 afic De 1a5 afios Mas de 5 afos Total
A casa matriz, subsidiarias, relacionadas y 1 ) ) 1
asociadas
Anticipos de capitalizacion 26.359 - - 26.359
Anticipo de Impuestos 179 171 - 350
Anticipos a contratos y proveedores 1 - - 1
Cuentas por cobrar, neto 26.540 171 - 26.711
1 iciembre, 2022
Hasta 1 afic De 1 a5 afos Mas de 5 afios Total
Anticipo de Impuestos 119 52 - 171
9.3 Inversiones en subsidiarias y acuerdos conjuntos
A continuacién se detallan las inversiones en subsidiarias y acuerdos conjuntos:
1 iciembre, 202
. . , L Costo MPP ORI MPR Costo
Razén social Pais Participacion . Resultado
adquisicién y otros (1) ajustado
2023 (1)
VC Investments S.A.S. Colombia 100% 73.504 8.940 (919) 81.525
Inversiones CFD S.A.S. Colombia 100% 76.577  52.652 33.087 162.316
Datio Inversiones S.A.S. Colombia 100% 39.100 - (50)  39.050
189.181 61.592 32.118 282.891
N i njun

Rappipay Compaifiia de
Financiamiento S.A. Colombia 10% 10.360 (364) (2.546) 7.450

Holding Rappipay S.A.S.(2) Colombia 50% 291.284 (62.344) (132.550)  96.390
301.644 (62.708) (135.096) 103.840
490.825 (1.116) (102.978) 386.731

(1) El Método de Participacion Patrimonial acumulado a diciembre 2023 se encuentra discriminado de la siguiente
manera: un efecto en resultados por valor de $(102.978), Otro Resultado Integral $16.843, y Resultados Afios Anteriores
$(17.959)
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(2) El efecto en resultados por el método de participacion patrimonial de $(132.550) corresponde al reconocimiento del
resultado 2023. Las pérdidas no reconocidas acumuladas a junio de 2022 por $(77.419) se compensaran una vez la
entidad genere utilidades.

Es de aclarar que el resultado del método de participacion obedece principalmente al comportamiento de la operacion
de crédito de Holding Rappipay S.A.S. entidad que se encuentra en proceso de estabilizacion dado el corto tiempo que
lleva en operacion.

1 iciembre, 2022
Costo MPP ORI MPP Costo
Razon social Pais Participacion . .. MDY Resultado )
- — adquisicion  otros (1) -~ ajustado
2022 (1)
Subsidiari
VC Investments S.A.S. Colombia 100% 51.300 21.705 (5.778) 67.227
Inversiones CFD S.A.S. Colombia 100% [(6.577 22.516 33421 132.514
127.877 44,221 27,643 199.741
N ios Coni
Rappipay Compafilade ¢\ i 10% 2.800 . (364)  2.436
Financiamiento S.A. (2)
Holding Rappipay S.A.S. (3) Colombia 50% 268.681 (10) (62.334) 206.337
271.481 (10) (62.698) 208.773

399.358 44.211 (35.055) 408.514

(1) El Método de participacion patrimonial acumulado a diciembre 2022 se encuentra discriminado de la siguiente
manera: un efecto en resultados por valor de $(35.055), otro resultado integral $27.115 y resultados afios anteriores
$17.096.

(2) EIl efecto en resultados por el método de participacion patrimonial corresponde al reconocimiento del resultado del
mes de diciembre 2021 $(237) y de enero a diciembre 2022 $(127).

(3) El efecto en resultados por el método de participacion patrimonial $(62.334) corresponde al reconocimiento del

resultado de los meses de julio a diciembre de 2022. Las pérdidas no reconocidas acumuladas a junio de 2022 por
$(77.853) se compensaran una vez la entidad genere utilidades, en cumplimiento de la NIC 28.
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Base del céalculo del Método de Participacion

A continuacion se relaciona el valor del activo, pasivo y patrimonio base del célculo

participacion patrimonial:

1 iciembre, 202
VC Investments S.A.S.
Inversiones CFD S.A.S.

Datio Inversiones S.A.S

N i njun
Rappipay Compafiia de
Financiamiento S.A.

Holding Rappipay S.A.

31 de diciembre, 2022

Subsidiarias
VC Investments S.A.S.
Inversiones CFD S.A.S.

Negocios Conjuntos

Rappipay Compafiia de
Financiamiento S.A.S.

Holding Rappipay S.A.S.

Participacion Jotal Activos _Total Pasivos
100% 76.630 750
100% 162.976 660
100% 39.051 2

278.657 1.412
10% 159.700 85.202
50% 126.922 73.305
286.622 158.507
565.279 159.919

Participacion Total Activos

Total Pasivos

Total Patrimonio

75.880
162.316
39.049
277.245

74.498

53.617
128.115
405.360

Total Patrimonio

100%
100%

10%

50%

66.921
132.909
199.830

60.358

760.320
820.678
1.020.508

35.996

549.212
£85.208
586.728

65.796
132.514
198.310

24.361

211.108
235.469
433.779

del método de

(919)
33.087

(30)
32.118

(25.464)

(264.232)
(289.696)
(257.578)

Utilidad (pérdida)

(5.778)
33.422
27.644

(1.270)

(223.540)
(224.810)
(197.166)
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El siguiente es el movimiento de las inversiones en subsidiarias y acuerdos conjuntos:

1 iciembre, 202
Subsidiarias Negocios Conjuntos Iotal
Saldo al inicio del periodo 199.741 208.772 408.513
Adquisiciones 61.304 30.164 91.468
Aplicacién método de participacion patrimonial ORI (10.272) - (10.272)
Aplicacién método de participacion patrimonial ERI 32.118 (135.096) (102.978)
Saldo al final del periodo 282.891 103.840 386.731
1 iciembre, 2022
Subsidiarias  Negocios Conjuntos Jotal
Saldo al inicio del periodo 136.018 2.800 138.818
Adquisiciones 19.942 268.671 288.613
Aplicaciéon método de participacion patrimonial 43.781 (62.698) (18.917)
Saldo al final del periodo 199.741 208.77 408.514

9.4 Propiedades y equipo, neto

Los activos clasificados por la Corporacion como propiedad y equipo, comprenden activos propios.

31 diciembre, 2023 31 diciembre, 2022
Vehiculos 399 -

A continuacién se detalla el movimiento de propiedad y equipo:

Vehiculos
Costo:
Saldo a enero 1, 2023
Compras

S

Saldo a diciembre 31, 2023

Depreciacion acumulada:
Saldo a enero 1, 2023

Movimi | .
Saldo a diciembre 31, 2023
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9.5 Otros activos no financieros

A continuacion se muestra el detalle de otros activos no financieros:

31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

Impuesto diferido 568 568
Activos en legalizacién (1) - 131
568 699

(1) Legalizacion compra vehiculos.
9.6 Cuentas por pagar
A continuacion se muestra el detalle de cuentas por pagar:

31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

Impuestos 5 22
Proveedores y servicios por pagar 56 1
Casa matriz y subsidiarias (1) 5.567 1.487
Retenciones y aportes laborales 32 19

5.660 1.529

(1) Ver nota 11 Partes Relacionadas.

Maduracion de cuentas por pagar

31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

0a1mes 5.643 -
1 a 3 meses 16 179
3 a 6 meses 1 -
6 a12 meses - 1.350

5.660 1.529

9.7 Otros pasivos y pasivos estimados

A continuacién se muestra el detalle de otros pasivos y pasivos estimados:

31 de diciembre, 2023 31 de diciembre, 2022

Beneficios a empleados 441 361
Anticipos para capitalizacién (1) - 46.206
441 46.567

(1) En mayo de 2023 se legalizaron los anticipos recibidos para capitalizaciones.
9.8 Patrimonio

Comprende todos los conceptos y valores que representan los aportes o derechos de los accionistas por el
capital suscrito, las reservas apropiadas de las utilidades de ejercicios anteriores por mandato de la
asamblea, con el objeto de cumplir disposiciones legales, estatutarias o fines especificos, el superavit y los
dividendos decretados en acciones como su prima en colocacion.
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El capital autorizado de la Corporacion Financiera Davivienda S.A. a 31 de Diciembre de 2023 asciende a
$500.000, representado por 489.000.000 de acciones suscritas y 11.000.000 por suscribir y a 31 de
diciembre de 2022 asciende a $400.000.000 representado por 345.000.000 de acciones suscritas y
55.000.000 por suscribir con un valor nominal de $1.000 (pesos por accién).

31 iciembre. 2023 3 iciembre. 2022

Acciones ordinarias suscritas y pagadas 473.897.371 345.000.000

Acciones ordinarias suscritas por cobrar 15.102.629 -

Total acciones en circulacion 489.000.000 345.000.000

Valor nominal en la fecha (pesos) 1.000 1.000

Valor patrimonio 425.268 379.758

Valor intrinseco (pesos) 870 1.101
Reservas

31 de diciembre. 2023 3 iciembre. 2022
Reserva legal
Por apropiacion de utilidades 1.909 1.909

9.9. Gestion de Capital

La Corporacion define su capital como el nivel de fondos propios con los cuales podria enfrentar un
escenario de pérdidas derivado de la materializacién de los riesgos financieros a los cuales se encuentra
expuesto. La Corporacion tiene como politica mantener niveles de solvencia suficientes que le permitan
desarrollar sus diferentes actividades con un capital acorde con los riesgos asumidos, velando por la
sostenibilidad de la entidad en el largo plazo.

La Corporacion se rige bajo lo establecido en la normatividad colombiana, en la cual se definen los
estandares para el calculo y los requerimientos minimos de capital de las entidades de crédito. Desde el 1
de enero de 2021 los establecimientos de crédito deben calcular los indicadores de solvencia bajo las
nuevas definiciones de los decretos 1477 de 2018, 1421 de 2019 y 1286 de 2020, los cuales modificaron el

Decreto 2555 de 2010 en aquellos aspectos relacionados con los requerimientos de patrimonio adecuado de
los establecimientos de crédito en Colombia.

Teniendo en cuenta lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, el Patrimonio Técnico corresponde a la
suma del Patrimonio Basico Ordinario, el Patrimonio Basico Adicional y el Patrimonio Adicional,
descontando las deducciones del PBO y del Patrimonio Técnico (PT).

El decreto 1477 de 2018 modifica los requerimientos de capital adecuado de los establecimientos de crédito
de manera que ahora en el Patrimonio Basico Ordinario (PBO) neto de deducciones se incluyen las
utilidades del ejercicio en curso, utilidades retenidas, reservas ocasionales y Otros Resultados Integrales
(ORI) asi como la deduccion del 100% del crédito mercantil, la revalorizacion de activos, entre otros.

De igual forma, se modificé la metodologia para estimar los Activos Ponderados por Riesgo de Crédito con
el fin de reconocer de mejor manera el riesgo de crédito de cada exposicién. De esta manera, las
ponderaciones se definen en funcion del tipo de contraparte, de las calificaciones externas de riesgo
crediticio y/o del tipo de activo. Asimismo, el valor de exposicion de cada activo considera las
correspondientes provisiones y garantias. Por ultimo, el Decreto 1421 de 2019 adiciona el Valor en Riesgo
(VeR) por Riesgo Operacional. A partir del corte diciembre 2022 el valor de la exposicion a los riesgos
operacionales se determin6 como resultado de aplicar la siguiente ecuacion:
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VeRRO = IN * CRO * IPI
Donde:

VeRROVanr de la exposicion a los riesgos operacionales.

IN: Indicador de negocio.
CRO: Coeficiente de riesgo operacional.
IPI: Indicador de pérdida interna.

Lo anterior teniendo en cuenta que la Corporacion lleva mas de 3 afios de operacion.

Los nuevos requerimientos de capital regulatorio, de acuerdo con los articulos 2.1.1.1.2 y 2.1.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010 deben mantener en todo momento los siguientes niveles minimos:

a. La relacion de solvencia basica ordinaria minima es de 4,5%.
b. La relacion de solvencia basica adicional minima es de 6%.
c. El minimo de solvencia total es de 9%.

Estos minimos de solvencia estaran compuestos por sus patrimonios correspondientes a cada caso en
relacion a los activos ponderados por riesgo de crédito, mercado y operacional.

Adicionalmente, los establecimientos de crédito deben cumplir en todo momento con el requisito combinado
de colchones de capital compuesto por: (i) el colchén de conservacion de capital de 1,5% del valor de los
activos ponderados por riesgo, (ii) el colchén para entidades de importancia sistémica de 1% del valor de los
activos ponderados por riesgo.

*La Corporacion, no es considerada una entidad de importancia sistémica por tanto el colchén para
entidades de importancia sistémica no se debe cumplir. Estos colchones deberan estar compuestos por
patrimonio basico ordinario y su aplicacién se realizara progresivamente entre 2021 a 2024 (Ver tabla). El
nuevo minimo de solvencia basica adicional también se implementara de forma gradual.

Asi mismo, se cre6 una razén de apalancamiento minima de 3% como medida complementaria al resto de
indicadores de capital que se calcula como la relacién entre patrimonio basico ordinario y basico adicional al
valor de apalancamiento. Este ultimo corresponde al valor de los de los activos netos de provision, valor de
exposicion de operaciones de mercado monetario, el valor de exposicion de contingencias y el valor de
exposicion crediticia de instrumentos financieros derivados.

Los minimos aplicables para la nueva norma de capital son los dispuestos a continuacion:

Nuevos Minimos Periodo de transicién

Requlatorios ene-21 ene-22 ene-23
Solvencia Basica Ordinaria (CET1) 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Colchon de Conservacion (CET1) 1,50% 0,38% 0,75% 1,13%
Colchoén Sistémico* (CET1) 1,00% 0,25% 0,50% 0,75%
Minimo Solvencia Basica Ordinaria + 7.00% 5.13% 5.75% 6.38%
Colchones
Solvencia Basica Adicional (AT1) 1,50% 0,38% 0,75% 1,13%
Minimo Solvencia Basica Adicional + 8.50% 5.50% 6.50% 7.50%
Colchones
Solvencia Adicional (T2) 3,00% 4,13% 3,75% 3,38%
Minimo de Solvencia Total + Colchones 11.50% 9.63% 10.25% 10,88%
Relacién de Apalancamiento 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
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A continuacién se presenta la relacién de solvencia de la Corporacién Financiera Davivienda S.A. al 31 de
diciembre de 2023:

31 de diciembre, 2023 31 iciembre, 2022 Variacion
Patrimonio disponible
Patrimonio basico ordinario neto de
deducciones (CET1) 407.856 398.281 2.575
Patrimonio basico (T1) 407.856 398.281 9.575
Patrimonio técnico 407.856 398.281 9.575
Activos ponderados por nivel de riesgo
Activos ponderados por nivel de riesgo 409.537 408.645 892
Valor en riesgo operacional* 51.458 24.472 26.986
Total’ 460.995 433.117 27.878
Relaciones de solvencia y valor de
apalancamiento
Solvencia basica ordinaria (CET1) 88.47% 91.96% -3.48%
Solvencia basica adicional (CET1 + AT1) 88.47% 91.96% -3.48%
Solvencia total 88.479 91.96% -3.489
Valor de apalancamiento 430.801 427.286 3.515
Relacién de apalancamiento 94.679 93.219 1.47%

*Valor ponderado por 100/9

Los niveles de capital se monitorean mensualmente con el fin de identificar posibles cambios en las
relaciones de solvencia actuales y tomar las medidas correctivas de forma oportuna. Asi mismo, para
efectos de la planificacién estratégica, en el proceso presupuestal y el Esquema de Pruebas de
Resistencia?, la Corporacién se apoya en herramientas que le permiten medir los niveles de capital futuros, y

establecer las acciones requeridas para garantizar el cumplimiento de los niveles de solvencia necesarios
para desarrollar las estrategias planteadas.
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10. Partidas especificas del estado de resultados
10.1 Gastos operacionales

A continuacién se presenta el detalle de gastos operacionales:

31 de diciembre, 2023 31 diciembre, 2022
Sueldos y prestaciones 2.049 1.297
Honorarios 824 639
Impuestos y tasas 322 189
Legales 1.429 1.815
Mantenimiento y adecuaciones 21 -
Contribuciones y otros 88 34
Arrendamientos 81 78
Depreciacion vehiculos 79 -
Otros 56 124
Total gastos operacionales 4.949 4.176

10.2 Impuesto a las ganancias

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Corporacion Financiera Davivienda S.A. estipulan que en
Colombia:

e La tarifa de impuesto de renta para el afio 2023 es del 35%.

e De acuerdo con la Ley para la Igualdad y la Justicia Social 2277 de 2022, la tarifa de impuesto sobre la
renta para los afios 2023 y siguientes es del 35%; para las instituciones financieras que obtengan en el
periodo una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican cinco puntos porcentuales adicionales de
impuesto de renta del 5% entre los afios 2023 y 2027.

e A partir del afio gravable 2021 la tarifa de renta presuntiva es del cero por ciento (0%).

e L os excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.

e Con la Ley para la Igualdad y la Justicia Social, se modifica la posibilidad de tomar como descuento
tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisos y tableros
efectivamente pagado en el afio o periodo gravable , por la deducibilidad del 100% de éste impuesto a partir
del afo gravable 2023.

e Con la Ley de crecimiento Econémico 2010 de 2019, el término de firmeza de la declaracién del impuesto
de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o estén

sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de 5 anos.

e Con la Ley para la Igualdad y la Justicia Social 2277 de 2022, el impuesto por ganancia ocasional se
modifica del 10% al 15% a partir del afio 2023.
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e Con la Ley de Inversion Social se extiende el beneficio de auditoria por los afos 2022 y 2023 para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacién con el impuesto
neto de renta del afo inmediatamente anterior por lo menos en un 35% y 25%, con lo cual la declaracién de
renta quedara en firme dentro de los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de
gasto de impuesto a las ganancias de la Corporacion Financiera Davivienda Sa calculado a las tarifas
tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa
efectiva:

31 de diciem! 2023 31 de diciemt 2022
Jasa efectiva Tasa efectiva
Utilidad (perqlda) antes de impuestos 105.722 7702
a las ganancias
Impuest ta a tarif; inal 202
Mpues ; r;; 2 ?Oa” 2 nomingl 2029 (37.003) 35% (13.196) 31%
(35%) - 2022 (31%)
Qastos no deducibles e ingresos 47 656 24.010
fiscales
Deducciones fiscales e ingresos no (11.581) (11.698)
gravados
Pérdida fiscal sin impuesto diferido 340 315
Ajuste impuesto diferido de periodos ) 8
anteriores -
Otros conceptos 20
Total | i toal
ota ngreso impuesto a las (568) 359 i 0%
ganancias
Total (Ingreso) Gasto Impuesto o o
Diferido del ejercicio 0% (561) 1%
568 561 0%

Impuesto diferido por concepto

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NIIF y las bases de los mismos
para efectos fiscales, dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y
registrados teniendo en cuenta las tarifas de impuestos para los afios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran.

. . 31 de diciembre, Efecto en 31 de diciembre,
Impuesto diferido activo 5022 resultados 5023
Créditos fiscales 568 - 568
Total 568 - 568
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Impuesto diferido activo no reconocido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida que sea probable la realizacién de éste con
la generacion de rentas liquidas gravables futuras. Al 31 de diciembre de 2023 la Corporacion no ha

reconocido impuesto diferido activo sobre la totalidad de la pérdida fiscal generada en 2022 y 2023 por valor
de $2.523 con fecha de vencimiento el 31 de diciembre del 2034 y $2.649 con fecha de vencimiento el 31
de diciembre del 2035, respectivamente, debido a que no hay indicio de su total recuperabilidad en periodos
futuros, no obstante segun proyecciones de presupuesto se estima para las vigencias 2027 y 2028 generar
renta liquida gravable de $1.622, por lo que se constituye impuesto diferido activo sobre las pérdidas por
amortizar, por $568.

Impuesto diferido no reconocido en subsidiarias y asociadas

La Corporacion no registré6 impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias temporarias de
inversiones en subsidiarias y en asociadas. Lo anterior debido a que: i) tiene el control de las subsidiarias y
de la decision de venta de sus inversiones en asociadas, por consiguiente, puede decidir acerca de la
reversion de tales diferencias temporarias; y ii) no tiene previsto su realizaciéon en un futuro previsible.

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

En aplicacion de la CINIIF 23 vigente a partir del 1 de enero del 2020, para el Estado de Situaciéon
Financiera con corte a 31 de diciembre de 2023 se analizaron las posiciones tributarias adoptadas por la
Corporacién Financiera Davivienda SA, en las declaraciones sujetas a revision por parte de las Autoridades
Tributarias y no se identificaron hechos o situaciones que generen incertidumbres asociadas a una
diferencia entre tales posiciones y las dispuestas por la Administracion Tributaria.

Reforma Tributaria para la igualdad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adopté una reforma tributaria, dicha disposicion
introduce algunas modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales presentamos a
continuacion:

e La tarifa de general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los
establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin
residencia en el pais obligadas a presentar la declaracién anual del impuesto sobre la renta y
complementarios

e Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades comisionistas de
bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities y proveedores de infraestructura del mercado de valores se
establece una sobretasa de 5 puntos adicionales de la tarifa general de renta durante los periodos gravables
2023 a 2027, siendo la tarifa total del 40% si tienen una renta gravable igual o superior a120.000 UVT
($5.089.440.000 afio 2023). La sobretasa estara sujeta a un anticipo del 100%.

e Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijado un impuesto adicional en caso
de que el impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior al 15% de la utilidad contable antes
de impuestos con ciertos ajustes. Asi las cosas, los contribuyentes deberan: (i) Determinar el impuesto
depurado del contribuyente colombiano, o el impuesto depurado del grupo en caso que se haga parte de un
grupo empresarial. (ii) Determinar la utilidad depurada del contribuyente colombiano o del grupo en caso
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que se haga parte de un grupo empresarial, y, (iii) Determinar la tasa de tributacién depurada de
contribuyente colombiano o del grupo en caso que se

e haga parte de un grupo empresarial. Si la tasa efectiva (Impuesto deputado/utilidad depurada) es inferior al
15% debera calcularse el impuesto a adicionar del contribuyente o del grupo en caso que se haga parte de
un grupo empresarial.

e Se exceptuan de esta norma las Zonas Econdmicas y Sociales ZESE durante el periodo que su tarifa de
renta sea del cero (0%), contribuyentes cuya utilidad depurada sea igual o inferior a cero, quienes se rijan
por lo previsto en el Art 32 del E.T. (Concesiones), las empresas industriales y comerciales del estado o
sociedades de economia mixta que ejerzan los monopolios de suerte, azar y licores; Los hoteles y parques
tematicos siempre que no se encuentren obligados a presentar informe pais por pais.

e Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos no
constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios.

e Se deroga el articulo 158-1, eliminando la posibilidad de deducir los costos y gastos asociados a
inversiones en CTel, es decir estas inversiones Unicamente daran derecho a descuento tributario.

e Se mantiene la posibilidad de tomar como descuento tributario el 30% de las inversiones en Ciencia,
Tecnologia e Innovacion (CTel) que cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios
(CNBT); la norma previa establecia un descuento del 25%.

e Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA efectivamente pagado antes
de presentar la declaracién. Sera deducible el 100% devengado y pagado previo a la presentacion de la
declaracion de renta.

e Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en el
afio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacién de renta (salvo el impuesto de renta);
sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que
tenga o no relacioén de causalidad con la actividad generadora de renta.

e No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del personal de apoyo en la
vivienda u otras actividades ajenas a la actividad productora de renta, gastos personales de los socios,
participes, accionistas, clientes y/o sus familiares, todos los cuales seran considerados ingreso en especie
para sus beneficiarios.

e Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos administrativos,
judiciales, o arbitrales, corresponden a los valores que tengan naturaleza punitiva, sancionatoria o de
indemnizacion de perjuicios. (Numeral 3 del Articulo 105 del E.T.).

e Se establece la tarifa del impuesto de ganancias ocasionales en un 15%.

e Se establece una tarifa de retencién en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades
nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia ocasional (Antes 7,5%), la cual
serd trasladable a la persona natural residente o al inversionista del exterior. Se mantienen las excepciones
establecidas en las normas vigentes. Los dividendos y participaciones recibidos por establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa especial del 20%.
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e Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la tarifa de renta
correspondiente al afio en que se decreten (35%) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que
corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o
sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla del articulo 241 del E.T.).

e Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el
tratamiento vigente para ese momento, y aquellos correspondientes a utilidades obtenidas a partir del afio
2017 que se decreten a partir del afio 2023, se regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 2277 de
diciembre de 2022.

Precios de transferencia

En atencidén a lo previsto en las Leyes 788 de 2002, 863 de 2003, 1607 de 2012 y 1819 de 2016,
reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017, la Corporacion Financiera Davivienda SA no prepard un
estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior
durante el afio gravable 2022.Debido a que no se tuvieron operaciones con vinculados econémicos, zonas
Francas o realizado alguna operacion con personas o entidades ubicadas en paises o territorios
catalogados por el Gobierno nacional como jurisdicciones no cooperantes.

11. Partes relacionadas
Operaciones entre vinculados (Partes relacionadas)

La Corporacién Financiera Davivienda S.A. podra celebrar operaciones, convenios, o contratos con partes
vinculadas, en el entendido de que cualquiera de dichas operaciones se realizara con valores razonables y
de mercado, atendiendo entre otros los siguientes criterios:

e Las condiciones y tarifas del mercado existentes en el sector en el que se realice la operacion.
e La actividad de las compaiiias involucradas.
e La perspectiva de crecimiento del respectivo negocio.

Las operaciones entre vinculados se dividen en 4 categorias:

e Mercado de valores: Operaciones entre companias vinculadas relacionadas con inversiones,
capitalizaciones, derivados y demas operaciones del mercado bursatil.

e Giro ordinario: Operaciones relacionadas con el objeto principal de la entidad.

e Soporte: Adquisicion de Bienes/Servicios a terceros a nombre de uno de los vinculados y/o
prestacion de servicios de negocio entre vinculados.

e Direccién y Control desde la Matriz: Operaciones Transversales de Direccion.

Se consideran como partes vinculadas las siguientes:

1. Sociedades del grupo:

Controlante: Banco Davivienda S.A.

VC Investments S.A.S, Inversiones CFD S.A.S, Promociones y Cobranzas Beta,

Subsidiarias: Ediciones Gamma, Delta International Holding, Datio Inversiones S.A.S.

Fiduciaria Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A, Cobranzas Sigma S.A, Banco
Davivienda Panama S.A, Banco Davivienda Panama Internacional S.A, Inversiones
Rojo Holding S.A,Torre Davivienda sucursal S.A,Torre Davivienda piso 12 S.A, Torre
Davivienda piso 13 S.A, Torre Davivienda piso 14 S.A,Torre Davivienda piso 15
S.A,Torre Davivienda piso 16 S.A, Torre Davivienda piso 17 S.A,Torre Davivienda

Compaiias _Grupo
Empresarial Bolivar:
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piso 18 S.A, Corredores Panama S.A, Banco Davivienda Honduras S.A, Davivienda
Seguros Honduras S.A, Grupo del Istmo Costa Rica S.A, Davivienda Seguros Costa
Rica S.A, Banco Davivienda Costa Rica S.A, Corporacién Davivienda Costa Rica
S.A, Davivienda corredora de Seguros S.A, Davivienda Leasing Costa Rica S.A,
Banco Davivienda Salvadorefio S.A, Davivienda Puesto de Bolsa S.A, Inversiones
Financieras Davivienda El Salvador S.A, Davivienda Servicios El Salvador S.A,
Seguros Comerciales Bolivar El Salvador S.A, Valores Davivienda El Salvador S.A,
Capitalizadora Bolivar S.A, Compaiiia de Seguros Bolivar S.A, Seguros Comerciales
Bolivar S.A, Investigaciones y Cobranzas el Libertador S.A, Multinversiones Bolivar
S.A.S, Soluciones Bolivar S.A.S, Servicios Bolivar Facilities S.A.S, Construccién y
Desarrollo Bolivar S.A.S, Inversora Bolivar S.A.S, Constructora Bolivar Bogota S.A,
Constructora Bolivar Cali S.A, CB inmobiliaria S.A, CB Hoteles y Resorts S.A,
Prevencion Técnica LTDA, Riesgo e Inversiones Bolivar Internacional S.A, Agencia
de Seguros el Libertador LTDA, Sentido Empresarial S.A.S, Sentido Empresarial
Internacional S.A, Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S, Sociedades Bolivar S.A.S,
Inversora Anagrama S.A.S, Inversiones Financieras Bolivar S.A.S, Bolivar IPS S.A.S,
Salud Bolivar EPS S.A.S, Ekkoservicios S.A.S, Servicios Bolivar S.A, Grupo Bolivar
S.A, Davivienda Investments Advisor USA LLC, Holding Davivienda Internacional
S.A

Holding Rappipay S.A.S., Rappipay Compafiia de Financiamiento S.A.

A continuacién se presentan las transacciones con partes relacionadas:

diciembre 31, 2023

Activo (1)
Efectivo

Cuentas por cobrar

Pasivo (2)
Cuentas por pagar

Ingresos
Intereses

Egresos
Otros

Sociedades del Grupo

Controladora Subsidiarias Otras M.Ocﬁ Total
— EEEEE— Conjuntos —

16.960 - - 26.359 43.319

16.959 - - - 16.959

1 - - 26.359 26.360

2 2.965 - - 5.567

2 5.565 - - 5.567

2.205 - - - 2.205

2.205 - - - 2.205

625 - 6 - 631

625 - 6 - 631

(1) Activo: Las operaciones mas significativas con partes relacionadas en el activo incluyeron operaciones bancarias con
Banco Davivienda cuenta de ahorros y corrientes y anticipos para futuras capitalizaciones a Holding Rappipay S.A.S

(2) Pasivo: Las transacciones mas significativas fueron con Banco Davivienda por reintegro GMF y VC Investments por
saldo por pagar producto de la capitalizacion, la cual se espera pagar a lo largo del afio 2024.
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Activo (1)
Efectivo
Pasivo (2
Cuentas por pagar

Otros pasivos

Ingresos
Intereses

Egresos
Otros
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(Millones de pesos colombianos (COP))

Sociedades del Grupo

Controladora

18.470
18.470

46.343
137
46.206

-—
o o
o NN

© o

1
401

Subsidiarias

1.350
1.350

1w

o'
&

18.470
18.470
47.693

1.487
46.206

1.52

1.52
0

404

o
© lo

=

(1) Activo: Las operaciones mas significativas con partes relacionadas en el activo incluyeron operaciones bancarias

con Banco Davivienda, cuenta de ahorros y corrientes.

(2) Pasivo: Las transacciones mas significativas fueron con Banco Davivienda por concepto de acuerdos a nivel de

servicio y anticipo para futuras capitalizaciones y con VC Investments saldo por pagar producto de la capitalizacion.

12. Eventos o hechos posteriores

No se presentan hechos posteriores que deban revelarse entre la fecha de los estados financieros y la fecha

del informe del revisor fiscal.

13. Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron autorizados por la Junta Directiva y el
Representante Legal el 21 de febrero de 2024, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas

para su aprobacion.

43





